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ENPLUSSEMÉ D

'

EMB?CHES

Exonérationdeschargesdesjeunesentreprisesinnovantes
mise à mal

,

crédit d

'

impôtrechercheraboté.. . l

' Etatfragilise
lesbusinessplansdesPMEinnovantes.

Suite à la crise et auxmesures fiscalesenpréparation ,

lesfonds d

'

investissement privéseuxaussi
,

s'

amenuisent.

Pourréduiresesdépenses ,

le gouvernement rogne
surlesaidespubliques à

l

' innovationdes
entreprises françaises . Malgré la fortemobilisation
deplusieursorganismesprofessionnels comme

l

' Afdel
(

Association françaisedeséditeursde
logiciels )

,

lespôlesdecompétitivité ,

Eurocloud
ou le ComitéRichelieu

,

l

' Etatmaintientcecap.
Pourtant

,

face à la montéeenpuissancedespays
émergents ,

l

' innovationreste l

' undesleviers
majeursde la compétitivité.
Lesjeunesentreprises innovantes

( JEI )

sont
particulièrement touchéesparces « économies ».

CAS D

' UTILISATEUR

LesnouvellesmesurescontraignentNovapost
à revoirunbusinessplanélaborésurhuitans

«
Sans lesaidesde

rEtat
,

je

n' aurais jamais
réussi à créerNovapost »

,

lanceJonathan
Benhamou

,

le président
decettejeuneentreprise
innovante

,

totalement
désorientéparles
nouvellesmesuresprises

par le gouvernement.
Selonlui

,

enrabotant
lesexonérations surles

charges ,

l

' Etatvasurtout
réduire la croissance.

Avecsesquatreans
d

'

existence
, Novapostse

dittouchédepleinfouet
parlesnouvellesmesures

dustatutdesJEI . Les
100000 - que la société

perdra l

'

obligent à

annuler l

'

embauchede
deuxchercheurs . « Tout
notrebusinessplan ,

élaborésurhuitans
,

doit

êtrerevu
»

, indique
le dirigeant , quiassure

queceschangements
defiscalitéaurontun
impact importantsur
lesentreprisesqui
investissent dans la

recherche et l

' innovation

pourplusieursannées.

« Cettemesure est

contreproductive . Aulieude
faire57M- d

' économie
,

l

' Etatvacréerdu

chômage et fermer
desentreprisesqui
auraientpugénérerde

la croissance et recruter
»

,

conclut-il.

Eneffet
,

avec la réformedeleurstatutfiscal
,

elles
verrontleursexonérationsdechargespatronales
pour l

' Urssafdiminuerde25%%dès la cinquième
annéedeleurexistence

,

de50%%
la sixièmeannée

,

de70%% la septième et de90%% la huitièmeannée.
« Dans l

'

anciensystème ,

ellesenétaienttotalement
exonéréespendanthuitans »

, précise
CharlesEdouard deCazalet

,

directeur associédeSogedev ,

cabinetdeconseilenfinancementspublics .
Et

d

'

ajouter :
« Cettemesureestdoublement

pénalisante . D

'

unepart ,

elle s' attaque à desentreprises
enphasederecherche et dedéveloppement .

D

'

autre

part ,

le législateurayantdécidéuneapplication
decetteréductiondès le 1

"

janvier2011
,

cessociétés
n'

ontpaseu le tempsdeprendre d

' éventuelles
mesures d

'

ajustementdeleurscharges .
»

Desréformesdéfavorables à
l

'

emploi

PourFrédéricBedin
, présidentdeCroissance

plus ,

« lesJEIn' aurontsouvent d

'

autressolutions

quederéduireleursplans d

'

embauche.. .
»

.
Selon

l

' Afdel
,

cetteréductiondeseffectifspourrait ,

à

terme
,

contraindrecertainesentreprises à
sortir

prématurémentdudispositif,

face à l

'

impossibilité
deremplirlescritères d

' investissement requis.
Autrevoletde la réforme : le plafonnementde
l

' exonérationdescharges à 106000eurosde
salairesparansur l

' ensemblede la sociétéou à

6 000eurosparmois et parsalarié . Avecces
mesures

,

l

' Etatgagneraquelque57millions
d

'

euros . Unegoutte d

'

eauauniveaudubudget
national

,

maisdelourdesconséquencespources

entreprisesquiverrontleurscapacités d

'

innovation largemententamées.
Mêmeconstatpour le crédit d

'

impôtrecherche

(

CIR
)

. Dès le 1

"

janvier2012
,

le tauxappliqué
auxdépensesenR&Dendeçàde100millions
d

'

eurosseraréduit à 40%% la premièreannée et
à

35%% la deuxième
,

là où ils étaientrespectivement
de50 et 40%% . Unemesurequidésavantage les
sociétésquientrentdanscedispositif,

notamment
lesJEI .Parailleurs

,

le remboursementdesfrais
defonctionnementestaussirevu à la baisse

,

à

50%%contre75%% . Toutescesnouvellesmesures
diminueront l

'

assietteduCIRde15%%.

Lesconséquencessur l

'

emploinepourrontqu'être
néfastes . Eneffet

,

selon l

'

Apec ,

cecrédit d

'

impôt
auraitgénéré ,

entre2007 et 2008
,

unehaussede
152%%desembauchesdejeunesdocteurs et

de
142%%decréations d

'

emploienR&D .
« Dequoi

s' interrogersurla pertinencedescoupes
budgétaires lorsque l

' Etatannonceuneéconomiede
100millions d

'

eurosgrâce à cenouveaudispositif
à compareraux 2

,1

milliards d

'

eurosqu' il lui
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" Prêts et investissements
familiaux / amicaux

" Prêts d

'

honneur
" Prêtsbancaires

" Oséo
,

Crin

R&D

" Fonds d

'

amorçage (

FCPI
,

FCPR
)

" Holdings ISF
" Businessangels

" Incubateurs

" Fondsdecapital-risque
« Institutionnels »

" SCRnationales
et régionales

(

FCPR
,

FCPI
,

FIP
)

" CorporateVenture
(

fondscrééspardesindustriels
)

Naissance Survie Premierssuccès Décollage

a

w.J
/c.z

F
[ ILL ; dedéveloppement

" Bourse
" SCRnationaleset régionales a

as

Cycle ' deviede l

'

entreprise
Maturité

00

coûte »

, souligneCharles-EdouarddeCazalet . En
revanche

,

la loineprévoitaucuneévolutionsur
lesdépensesexcédantles100millions d

' euros.
« Les19grandesentreprisesquiréalisentplusde
100millions d

'

eurosdedépensesenR&D
préserventleurs 5 %%deCIR

,

sur la
tranchesupérieure.

Ensuspendantcetteaide
,

l

' Etatauraitgagné
107millions d

'

eurossansmettreenpérilces
structures »

,

note le
directeurassociédeSogedev.

Descapital-risqueurs frileux

Ducôtédufinancementprivé ,

la situation n' est

guèreplusrose . Depuis la
crise financière

,

les
robinetsdefinancementducapital-risque - un
pilierdufinancementde l

' innovation - se
ferment . Selonlesdernierschiffresde l

' Association

françaisedesinvestisseursencapital (

Afic
)

,

les
montantsinvestisétaientde758millions d

' euros

en2008
,

contre587millionsen2009 . L

'

année
2010devraitvoircettetendanceserenforcer

,

avec
unpremiersemestreenbaissede21%% . Et

pourtant
,

tous lesautressegmentsde l

' investissement
encapitalsontrepartis à la

hausse.

Quesepasse-t-il ?
« Suite à la

crise
,

les
institutionnels - banques et assurances -

neveulentplus
prendrederisques , expliqueHervéSchricke

,

présidentde l

' Afic . Quant à la
collectede l

'

argent
desparticuliersparlesFCPI

(

Fondscommunde
placementeninnovation

)

,

elleestégalementen

Depuis la

crise
,

lesrobinets
dufinancement
ducapital-risque
seferment

'

' AVISDE L

' EXPERT

FranckSebag ,

associé
chezErnst & Young

Il existedifférents types d

' investisseurs
encapitauxdans

le
domainede

l

' innovation . D

' abord
,

il

y

a
lesamis et

ta famille .
Puis

,

l

'

entrepreneurpeut s' appuyer
surlesbusiness angels . Cesontdesprivés

- cadres
,

retraités
, entrepreneurs.. . - qui

interviennentavant la commercialisation
d

'

unproduit , apportantexpertise et réseau.

Aprèsseulement
,

arriventlesfonds
d

'

amorçage ,

d

'

origineprivéeou
institutionnelle

, peunombreux.
Dans la

même fourchette d

' investissement
,

lesholdingsISF s' appuientsurlesriches

particuliers . Enfin
,

endernierrecours
,

arriventlescapital-risqueurs . Adossés

à desinstitutionnels
,

ils proposent
degros ticketsdeplusieursmillions
d

'

euros . Ilsseconcentrentsurdessociétés

quidisposentdéjà d

' unproduitet d

'

un

potentieldedéveloppementimportant.
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III baisseparmanquedeconfiance .

» Cettepénurie
defondsestparticulièrementélevée lorsdes
premièresannées d

'

existence d

'

unejeunepousse.
Justementaumomentoù le risqueest le plusfort.
« Lechaînonmanquant ,

c' est la tranchede
financemententreun et troismillions d

'

euros »

,

souligneFranckSebag ,

associéchezErnst
& Young.

Mettreenplacedenouveaux
mécanismes decollectedefonds

Cettetendance a étécontrebalancée enpartiepar
la multiplication ,

cesdernièresannées
,

d

'

investisseursprivésfortunés
,

lesbusinessangels , qui
cherchaient à réduireleurimpôtsur le revenuou
celuisur la fortune

(

ISF
)

. Ilssontaujourd
' hui

4 000
, répartisdans80réseaux . A celaserajoutent

quelquesfondsrécents
,

crééspardes
entrepreneurs illustres

,

dessuperangels ,

commeMarc
Simoncini

,

XavierNielouGeoffroyRouxde
Bezieux . Mais le rayon d

' actiondecesanges
financiersrestelimité

,

avecunticket d

'

investissement quiplafonnegénéralement à 500000euros.
Parailleurs

,

commelesréductions fiscalesen
questionviennent d

'

êtrerabotées
,

cettemanne
vaprobablementdiminuer .

A moyenterme
,

elle
risquemêmedesetarir

,

avec la suppression
programméede l

'

ISF .

« Bientôt
,

il n'

y

auraplus
assez d

'

argentpourfinancer l

'

innovationenfonds
propres »

,

s' alarmeHervéSchricke . Il préconise
denouveauxmécanismes pourcollecterdesfonds
pour l

' innovation
,

commeinvestirunefraction
de l

'

épargne à longterme
(

assurancevie
, épargne

retraite
,

livrets...
)

dans
le capital-risque.

Maisdetelsdispositifs ,

s'
ils sontvotés

,

neseraient
effectifsqu' à partirde2012-2013 .

D

'

ici
là

,
lever

desfondsdeviendraplusdifficile
,

caravecmoins
d

'

argentdisponible à attribuer
,

la sélectiondes

DanielCohen-Zardi
, président deSoftf tuent

« Nousferonsmoins
d

'

innovation »

Noussommescontraintsderevoir
notrestratégiededéveloppement.
Notrecrédit d

'

impôtrecherche va
diminuerde15%%

et

,

enperdant d

'

un

coup l

'

essentieldesexonérations de
charges etnonpasprogressivement ,

comme le prétend l

'

amendementde
la loidefinances . Nousallonsdonc
rééquilibrer nosactivitésversplusde
services et moins d

'

innovation et

,

aulieu
derecruterdes ingénieurschercheurs

,

nousallonsrechercherdesconsultants.

Lesinvestisseurs

privilégieront les
entrepreneurs
expérimentés et

lesbusinessmodels
originaux

Cetteévolution nousobligera
rapidement à décider si nousrestons
uneentrepriseinnovante . Eneffet

,

il n' estpascertainqu'auregarddes
contraintes imposées et desavantages
restantsaccordés par l

' Etat
,

il soit
intéressantdepréservercestatut.
Cesmesuresreflètent bel et bienun
choixpolitique : lespetitesentreprises
sonttouchées

,

alorsquelesgrandes
continuentdebénéficierdes

5 0 / 0 du
CIRsurlestrèsgrosprogrammes.

Midiel ( »taux
,

cofondateur
deTaztag

Endeuxans et demi
,

nousavonsinvesti
unmillion d

' eurosdans
la R&D .

Et ce
,

grâceauOR
,

austatutdeJEI et auxaides
d

'

Oséo . Sanscesdispositifs ,

nousaurions
réponduauxappelsdupieddeplusieurs
investisseursdespaysémergents ,

comme
Singapour ,

l

' Estonieou la Chine
, quisont

trèsfriandsdeprojetsinnovantsdansles
nouvellestechnologies . Ils n' hésitaient
pas à nousfairedespropositionsenmillions
dedollars . Aujourd

'

hui
,

nousserionsune
entrepriseétrangère ,

cequenousne
souhaitions pas . Toutefois

,

si lesréductions
d

'

aidessepoursuivent ,

nousserons

peut-êtreunjourobligés d

'

enpasserpar là.
C' estpourquoi je désapprouvelesnouvelles
mesuresquibrident l

' innovation
despetitesstructurescomme ta nôtre.
C' estunfrein à

la compétitivité française.

projetsseraplussévère . Lesinvestisseurs
privilégieront leshommesexpérimentésoules
business modelsoriginaux . Lesentrepreneurs en
herbeauront à travailler l

'

aspecthumaindeleur
projet : styledegestion ,

constitutionde l

'

équipe ,

moyensmisenoeuvre
, capacité d

'

écoute
,

etc.

Oséo et grandempruntmaintiennent
le soutienà l

' innovation

Heureusement
,

tout n' estpasnoirdanscetableau.
Dans

le cadredugrandemprunt ,

35milliards
d

'

eurosdecréditsserontconsacrésau
financement desInvestissements d

' avenirdansdes
secteursprioritaires telsque l

'

enseignement
supérieur ,

la formation et la recherche
(

19milliards
d

'

euros
)

,

l

' industrie et lesPME
(

6

,5

milliards
)

,

le

s développementdurable
(5

milliards
)

et
le

numérique (

4

,5

milliards
).

Parailleurs
,

EricBesson
,

ministrechargéde
l

' Industrie et de l

'

Economie
,

a annoncéun
programme d

' actionsafindediffuserlesusagesdu
web2.0dans lesentreprises . Unprogramme
déclinéenquatrepoints : l

'

entreprise2.0
;

la

numérisation deséchangesauseindesfilières
industrielles

;

le cloudcomputing ,

l

'

e-éducation
,

l

'

e-santé
;

lesservicesmobilessanscontact .
Le

fondsOséoresteégalement important et actifsur
le secteurdesnouvellestechnologies ,

structuré
enquatresecteurs : lestechnologieslogicielles ;

le multimédia
;

lestélécommunications
;

l

'

électronique et la mesuredecontrôle .

D
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